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ПРЕОДОЛЕНИЯ ВАЛЮТНЫХ КРИЗИСОВ В 
АЗЕРБАЙДЖАНЕ 

Влияние мирового финансового кризиса 
на экономику Азербайджана 

В последней четверти предыдущего века мир 
прошел череду мировых и региональных эконо-
мических кризисов. В результате данных кри-
зисов произошла резкая перемена финансовых 
средств от рынка к рынку, резкое падение коти-
ровки и валютных курсов. И главное, что они со-
здали для многих государств серьезные трудно-
сти в экономическом развитии. Особую остроту 
к подобным процессам придавала стремитель-
ное распространение и глобализация процессов. 
Эта глобализация до сих пор стремительно раз-
вивается и набирает силу в мировом хозяйстве и 
в финансовом рынке [9, с. 221 - 230]. 

Современная мировая валютная система име-
ет особую характерную черту.  Это заключается 
в либерализации движения капиталов, преобла-
дании доллара в международном расчете и фи-
нансовых операциях. В настоящее время, валюта 
становится самостоятельным средством для ин-
вестиций в свободные средства. Это увеличило 
вероятность валютного кризиса. [6, p. 1–32]

В современном мире фактор финансовых 
рынков приобрёл огромный и динамичный по-
тенциал воздействия. Воздействие на нацио-
нальную экономическую систему отдельных 
государств и положение в целом мира. Сегодня 
в центре внимания оказались вопросы финансо-
во-экономической стабильности. Она проявля-
ется как в стратегическом плане, так и в обосно-
вании экономической точки зрения государств. 
Они входят в ряд основных внешнеполитиче-
ских и внутренних проблем. Вместе все эти 
факторы способны сегодня действительно вли-
ять на существующие мировые порядки. Они 
способны также дезорганизовывать всю миро-
хозяйственную систему. Это положение дел всё 
больше и больше играет роль в экономике мно-
гих государств мира [2, p.745–775].

Скоротечные перемены международного фи-
нансового ресурса оказывают влияние на ва-

лютный курс. Также они оказывают влияние 
на фондовые рынки и на ситуацию с другими 
сегментами финансовых систем. Эти факторы 
также влияют на внешнюю торговлю, а также 
на положение экономики в целом. Кризисные 
потрясения на финансовом рынке одной страны 
передаются в другие и косвенно-через экономи-
ческие связи и сокращение международного ин-
вестиционного и потребительского спроса. В ус-
ловиях современного кризиса рынки Германии и 
Франции пострадали от кризиса на мировом фи-
нансовом рынке больше из-за сокращения спро-
са на экспортную продукцию, нежели от убытков 
по ипотечным ценным бумагам. Ухудшение эко-
номической конъюнктуры, снижение экспортной 
вырочки и прибыли компаний незамедлительно 
складываются на финансовом рынке посред-
ством сокращения капитала, инвестиций, спроса 
на валюту и финансовые услуги.

       Несмотря на важность анализа межстрано-
вой трансмиссии кризисных явлений, финансо-
вый рынок, достиг такой степени глобализации 
и целостности, что действует как единая систе-
ма. Поэтому процесс распространения кризисов 
настоящий момент целесообразно рассматривать 
прежде всего с точки зрения его сегментов. Для 
исследования специфики современного кризиса 
наиболее плодотворен системный подход к ми-
ровому финансовому рынку как в совокупности 
взаимосвязанных и взаимозависимых сегментов 
(кредитного, фондового, валютного, страхового 
рынков и рынка золота) обладающей свойствами 
целостности, иерархичности и интерактивности. 
Мировой финансовый рынок как система имеет 
собственную структуру, функции, закономерно-
сти развития и взаимоотношения с внешней сре-
дой. Процессы, происходящие на одном сегмен-
те, влияют на деятельность остальных сегментов 
мирового финансового рынка [12, c. 148].

Много работ посвящено проблеме финансо-
вой стабильности и экономического роста раз-
ных стран. Тема таких исследований актуальна в 
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связи с современными мировыми экономически-
ми процессами. Некоторые страны используют 
различные денежные, экономические и полити-
ческие инструменты для стимулирования роста 
своих национальных экономик после мировых 
экономических и финансовых кризисов. Некото-
рые развивающиеся страны начинают страдать 
от потери конкурентоспособности своей наци-
ональной продукции в результате количествен-
ного смягчения, введенного некоторыми разви-
тыми странами, такими как, например, США и 
Япония, или валютных интервенций централь-
ного банка Швейцарии с целью девальвации их 
национальные валюты, как это было во время 
кризиса 2007-2008 гг.

Практика разных стран показывает, что во 
время финансовых кризисов государственные 
заимствования у населения становятся одним из 
каналов удовлетворения потребностей государ-
ства в иностранной валюте, учитывая снижение 
суверенных рейтингов и ограниченный доступ к 
коммерческим внутренним и иностранным рын-
кам капитала. По данным Eurostat, сумма заим-
ствований у домашних хозяйств превышала 10% 
ВВП в Венгрии, Португалии и Мальте и состав-
ляла более 3% ВВП на Кипре, Италии и Ирлан-
дии на конец 2018 года. 

Последний глобальный финансово-экономи-
ческий кризис был вызван распространением 
эпидемии коронавируса, сокращением совокуп-
ного предложения, эскалацией торговых войн и 
оттоком капитала с развивающихся рынков. Это 
потребовало от национальных органов макроэко-
номического регулирования принятия осмотри-
тельных мер для защиты национальной экономи-
ки от дестабилизирующих внешних факторов.  

Таким образом, одной из целей этой статьи яв-
ляется обоснование и разработка приоритетной 
системы стабилизационной политики и анти-
кризисных мер по противодействию распростра-
нению внешних шоков в национальной эконо-
мике, ее стабилизация и создание условий для 
ее дальнейшего восстановления. и устойчивый 
экономический рост. Для достижения этой цели 
были систематизированы существующие теоре-
тические источники и исследовательские мате-
риалы международных организаций, обобщена 
законодательная и нормативная база Азербайд-
жана, а также использованы 3 статистические 

методы, исторический метод, анализ и обобще-
ние. В результате были выявлены каналы воздей-
ствия внешних шоков на экономику Азербайд-
жана, а также определены области внутренней 
уязвимости национальной экономики, которые 
могут значительно усилить негативные эффекты 
внешних факторов. Полученные знания стали 
основой для формулирования концептуальных 
направлений антикризисного управления и раз-
работки системы мер по противодействию кри-
зисным явлениям, включающей инструменты де-
нежно-кредитной политики Центрального банка 
Азербайджана, структурную и масштабную по-
литику Правительства, а также политики банков-
ского регулирования и контроля за капиталом.

Текущая ситуация в экономике разных стран 
требовала энергичных действий как с точки зре-
ния поддержки совокупного спроса и предложе-
ния с помощью денежно-кредитной и масштаб-
ной политики, так и готовности принять жесткие 
ограничительные меры для противодействия 
спекулятивным факторам или критическому 
ухудшению финансовой стабильности отдель-
ные секторы. Первоочередная задача - сохранить 
экономический потенциал и социальный капитал 
и создать на их основе предпосылки для дальней-
шего экономического подъема и поступательно-
го социально-экономического развития страны. 
Обобщение теоретических основ антикризисно-
го управления экономикой в условиях кризиса. 
экстремальные шоки, выявление зон уязвимо-
сти и каналов проникновения внешних шоков 
в национальную экономику позволили авторам 
сформулировать концептуальные положения и 
практические меры противодействия кризису в 
экономике разных стран.  

Несомненно, экономика Азербайджана се-
рьезно пострадала от COVID-19 и обвала цен на 
нефть. 9 апреля 2020 года 23 страны-члена ОПЕК 
+ обсудили рецессию, вызванную распростране-
нием коронавируса и договорились сократить 
добычу нефти на 9,7 млн баррелей в год, начиная 
с 1 мая 2020 года. Целью переговоров было со-
здание баланса между поставками и спросом на 
мировом рынке. Азербайджанская Республика, 
наряду с другими странами-членами, договори-
лись сократить производство в соответствующих 
пропорциях. Таким образом, на основании меж-
дународного договора, суточная добыча в Азер-
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байджане не должна превышать 554 000 барре-
лей, в мае и июне 2020 г. 587 000 баррелей.

Согласно информации, предоставленной Ми-
нистерством Экономики Азербайджанской Ре-
спублики, сектор связи, а также финансовый, 
банковский и страховой секторы меньше по-
страдали от пандемии. Центральный банк Азер-
байджанской Республики (ЦБА) применил ряд 
мер по помощи финансовому сектору. Эти меры 
включали: соотношение требований к капиталу 
и риска по ипотечным кредитам; мораторий на 
штрафы за просрочку платежа, и штрафы по про-
центной ставке; гарантии на страховые взносы и 
приостановление проверок кредитных организа-
ций [8, с. 554-560].

В реальном секторе Центральный банк Азер-
байджанской Республики подписал своп-со-
глашение на $ 200 млн. с Европейским банком 
реконструкции и развития (ЕБРР). Этот обмен 
сделал возможным, чтобы ЕБРР предоставил 
кредитную поддержку в национальной валю-
те местным компаниям, которые столкнулись 
с двойной проблемой вспышки коронавируса и 
шока на мировом рынке нефти.

Мировые кризисы наносят ущерб националь-
ной экономике Азербайджана, а некоторые риски 
сильно усугубляют его. Влияние мировых кризи-
сов на страну обусловливаются, главным обра-
зом, снижением цен на нефть и другие не сырье-
вые экспортные цены, резкими ограничениями 
на приток иностранных кредитов в банковскую 
систему, сокращением и оттока иностранной ва-
люты. В целом почти все источники совокупного 
спроса сокращаются в источниках внешнего фи-
нансирования [7, с. 96-101].

Например, банки на мировых финансовых и 
валютных рынках в мире в 2008-2009 гг. не толь-
ко потеряли способность занимать долги, но и 
сильно ограничили финансирование националь-
ных компаний. Так, даже требовалось досрочное 
погашение некоторой суммы погашения. В этих 
условиях банки Азербайджана погасили креди-
тов на сумму 1,2 миллиарда долларов в течение 
одного года. Кроме того, значительно снизились 
денежные переводы азербайджанцев, прожива-
ющих за рубежом, на регионы Азербайджана. А 
это, в свою очередь, снизило социальный уро-
вень населения тех регионов.

Мировой финансовый кризис повлиял на эко-

номику страны из-за быстрой интеграции Азер-
байджана в мировую экономическую систему и 
широких экономических связей с развитыми и 
развивающимися странами. Если мы обратим 
внимание на общую экономику Азербайджана, 
то увидим, что основной причиной роста ВВП, 
снижения темпов инфляции, снижения уровня 
безработицы и увеличения темпов других пози-
тивных экономических изменений является рост 
цен на нефть и добыча нефти. После мирового 
кризиса снижение цен на нефть в акциях созда-
ло определенные трудности для государственной 
экономики. Но, в дальнейшем, ситуация стаби-
лизировалась и цены на нефть поднялись.  

Последняя ситуация показала, что Азербайд-
жан всегда готов выйти из кризиса с наимень-
шим ущербом. Даже если это так, текущая си-
туация в стране не уменьшает потенциальное 
влияние кризиса. В целом считается, что кризис 
может оказать лишь незначительное влияние на 
экспортный потенциал Азербайджана. Но в то 
же время темпы развития экономики страны бу-
дут продолжать расти [11, стр. 330].

Ведущие мировые финансовые институты, в 
отличие от многих других стран, прогнозируют, 
что Азербайджан может даже извлечь выгоду 
из мирового финансового кризиса. Например, 
вице-президент Всемирного банка по Европе 
и Центральной Азии Шигео Катсо сказал, что 
глобальный экономический кризис не затронул 
Азербайджан так сильно, как это произошло в 
других странах, и Азербайджан менее затронут 
кризисом. По его словам, этот кризис может даже 
создать новые возможности для Азербайджана: 
«По мере развития ненефтяного сектора могут 
создаваться новые рабочие места, улучшаться 
бизнес-среда, конкурентоспособность и финан-
совое управление государством».

Одним из факторов, который играет важную 
роль в готовности Азербайджана противостоять 
глобальному финансовому кризису и минимизи-
ровать его влияние в будущем, являются валют-
ные резервы [10, с. 27 – 35].

Благодаря успеху новой нефтяной стратегии 
теперь сформировалась надежная «подушка 
безопасности» страны. Этой «подушки» доста-
точно, чтобы обеспечить бюджет страны и ста-
бильность валюты в среднесрочной перспекти-
ве [4, с. 232]. 
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Кроме того, в отличие от многих зарубежных 
стран, Азербайджан подвергается воздействию 
кризиса на самом низком уровне, и его валютные 
резервы не расходуются на решение дополни-
тельных проблем, как это было в других странах.  

Конечно, Азербайджан не в полной мере спо-
собен избежать негативного влияния падения 
цен на нефть на экономику, как это было в 2015 
году. Тем не менее, правительство продолжает 
работать над повышением эффективности и оп-
тимизации государственных расходов, что пока-
зало положительные результаты по экономиче-
ским показателям за последние годы.

Долговечность Азербайджана, наряду с раз-
вивающимися секторами, такими как туризм, 
сельское хозяйство, транспорт и возобновляемые 
источники энергии, обеспечивает реальный по-
тенциал для роста.

По нашему глубокому убеждению, экономика 
Азербайджана превзойдет многих своих зару-
бежных партнеров не только из-за собственных 
успехов, но и по причине крупных неудач этих 
самых зарубежных партнеров. Говоря иначе, 
манат снова «встанет на ноги». Несомненно, 
резкое падение цен на нефть сказалась и на эко-
номике Азербайджана. Две последовательные 
девальвации национальной валюты создали 
определенные проблемы по исполнению доход-
ной части бюджета, повышение цен, особенно 
на импортные товары, кризис банковской систе-
мы и т. д. Однако мы считаем, что у Азербайджа-
на есть возможности преодолеть экономический 
кризис. [5, стр. 338] Но для этого стране необ-
ходимы коренные преобразования (от создания 
и внедрения систематизированной программы 
экономических реформ до совершенствования 
управленческой структуры и кадровой полити-
ки). Стране необходимы новая экономическая 
модель развития, совершенно иная инфраструк-
тура прозрачных рыночных отношений, сво-
бодных от административного вмешательства 
и создающих надежный фундамент для эконо-
мического рывка. Проводимые правительством 
Азербайджанской Республики последователь-
ные реформы по диверсификации экономики 
страны, развитию нефтяного, туристического, 
аграрного, транспортного секторов, принимае-
мые меры по импорта-замещению, программа 
по обеспечению продовольственной безопасно-

сти и другие меры призваны вывести страну из 
зависимости от иностранной валюты. [1, с. 352] 
Азербайджан имеет все возможности выйти из 
кризиса более сильным государством с разви-
той экономикой. Это косвенно подтверждает 
утвержденный рамочный документ Всемирного 
Банка (ВБ) по партнерству с Азербайджаном на 
период 2015–2020 гг. Документ призван регули-
ровать операции Международного банка рекон-
струкции и развития (МБРР), Международной 
финансовой корпорации (IFC) и Агентства по 
многосторонним инвестиционным гарантиям 
(MIGA) по поддержанию устойчивого и ориен-
тированного на частный сектор развития в Азер-
байджане.

Таким образом, проблема валютного кризиса 
охватывает обширный круг вопросов: от пробле-
мы оптимального регулирования экономики в 
целом до поведения индивидуумов на микроэко-
номическом уровне. Беглый взгляд на валютные 
кризисы 1990-х гг. показывает, что лучше всего 
их можно описать посредством моделей второго 
поколения. Их разработка выявила, что валютные 
кризисы могут произойти, даже если между вну-
тренней экономической политикой и валютным 
режимом существует полная совместимость.

РЕЗЮМЕ:
Данная статья посвящена проблеме валютных 

кризисов. Данная тема всегда была большой про-
блемой. Это началось с момента введения денег 
в национальные экономики разных стран. В на-
стоящее время финансовые рынки работают в 
условиях глобализации. Этот факт способству-
ет резкому возрастанию частоты кризисов и их 
влияние на реальную экономику. И это, в свою 
очередь, вызывает среди экономистов и финан-
систов большой интерес к предотвращению кри-
зиса и преодолению его последствий. 

Азербайджан быстро интегрируется в миро-
вую экономическую структуру и имеет широкие 
экономические связи с развитыми и слаборазви-
тыми странами. Вот почему глобальные финан-
совые кризисы всегда влияют на экономику го-
сударства. Если мы обратим внимание на общую 
экономику Азербайджана, то увидим, что ключе-
вой причиной роста ВВП является сокращение 
безработицы, снижение уровня инфляции и по-
вышение уровня других оптимистичных эконо-
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мических событий – рост цен на нефть и нефте-
переработку. 

После завершения глобального кризиса мож-
но наблюдать, что падение цен на нефть на миро-
вых рынках создает определенные трудности для 
национальной экономики. В данной работе рас-
сматривается влияние мирового финансово-эко-
номического, а также валютного кризиса на эко-
номику Азербайджана на макро- и микроуровне.

Последние достижения экономической тео-
рии лучше определяют механизм кризиса, и пре-
доставляют лучшие инструменты для предотвра-
щения кризисов, и посткризисной стабилизации. 
Однако, экономический и финансовый кризис, 
возникший из-за пандемии, заставляет ученых и 
специалистов находить совсем новые и неорди-
нарные пути решения данной задачи. 

Ключевые слова: валютные кризисы, инвести-
ционный спрос, конъюнктура, финансовые рынки, 
реальная экономика, посткризисная ситуация.

XÜLASƏ:
Bu məqalə valyuta böhranları probleminə həsr 

olunub. Bu mövzu həmişə böyük problem olub. 
O, müxtəlif ölkələrin milli iqtisadiyyatlarına pulun 
daxil olması ilə başladı. Hazırda maliyyə bazarları 
qloballaşan mühitdə fəaliyyət göstərir. Bu fakt böh-
ranların tezliyinin və onların real iqtisadiyyata təsiri-
nin kəskin artmasına kömək edir. Bu isə, öz növbə-
sində, iqtisadçılar və maliyyəçilər arasında böhranın 
qarşısının alınmasına və onun nəticələrinin aradan 
qaldırılmasına böyük maraq yaradır.

Azərbaycan qlobal iqtisadi struktura sürətlə in-
teqrasiya edir və həm inkişaf etmiş, həm də zəif inki-
şaf etmiş ölkələrlə geniş iqtisadi əlaqələrə malikdir. 
Buna görə də qlobal maliyyə böhranları hər zaman 
bu ölkənin iqtisadiyyatına təsir edir. Azərbaycanın 
ümumi iqtisadiyyatına diqqət yetirsək, görərik ki, 
ÜDM-in artımının əsas səbəbi işsizliyin və inflyasi-
yanın azalması, habelə, neftin və neft emalı məhsul-
larının qiymətlərinin artması kimi nikbin proqnoz-
lardır.  

Qlobal böhran başa çatdıqdan sonra dünya bazar-
larında neftin qiymətinin aşağı düşməsinin milli iqti-
sadiyyat üçün müəyyən çətinliklər yaratdığını müşa-
hidə etmək olar. Bu məqalə qlobal maliyyə, iqtisadi 
və valyuta böhranının Azərbaycan iqtisadiyyatına 
makro və mikro səviyyədə təsirini araşdırır.

İqtisadi nəzəriyyədəki son inkişaflar böhran 
mexanizmini daha yaxşı müəyyənləşdirir və böh-
ranın qarşısının alınması, habelə böhrandan sonrakı 
sabitləşmə üçün daha yaxşı alətlər təqdim edir. La-
kin pandemiya ilə əlaqədar yaranmış iqtisadi və ma-
liyyə böhranı alim və mütəxəssisləri bu problemin 
həlli üçün tamamilə yeni və qeyri-adi yollar tapmağa 
vadar edir.

Açar sözlər: valyuta böhranları, investisiysa tələba-
tı, konyuktura, maliyyə bazarları, real iqtisadiyyat, 
böhrandan sonrakı vəziyyət.

SUMMARY:
This article is devoted to the problem of currency 

crises. This topic has always been a big problem. It 
started with the inflow of money into the national 
economies of different countries. Currently, financial 
markets operate in a globalized environment. This 
fact contributes to a sharp increase in the frequency 
of crises and their impact on the real economy. This, 
in turn, creates great interest among economists and 
financiers in preventing the crisis and eliminating its 
consequences.

Azerbaijan rapidly associates to the world 
economic structure and wide economic connections 
with developed and underdeveloped countries. 
That’s why, global financial crises always affect 
the economy of the state, If we give attention to the 
common economy of Azerbaijan, we can observe  
that the key  reason of GDP growth, reduce of the 
unemployment , the inflation rate’s descend and 
increase of the level of other optimistic economical 
developments is rising of oil prices and oil processing.  

When the global crises are over, one can observe 
that fall in oil prices in the world markets create 
some hardships for national economy. In this work 
the impact of the global financial-economic, as wel 
as, the currency crises on Azerbaijani Economy on 
macro and micro levels. 

Recent developments in economic theory better 
define the crisis mechanism and provide better tools 
for crisis prevention and post-crisis stabilization. 
However, the economic and financial crisis caused 
by the pandemic forces scientists and specialists to 
find completely new and unusual ways to solve this 
problem.
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