Beynolxalq ictimai - siyasi, elmi - nozari jurnal

SON 5 iLDO AZORBAYCANDA PUL KUTLOSI

VO UDM NIiSBOTININ TOHLILI

GIRIS

Pul toklifi ¢ox miihiim maliyyo gostoricisidir vo
iqtisadiyyata bir ¢ox cohotdon tosir gostorir. Toklifin
artmasi insanlarin daha ¢ox xorclomosini nozordo
tutur ki, bu da igtisadiyyatda mohsul vo xidmotlors
tolobi artirir. Noticodo yiiksok tolobat qgiymatlorin
galxmasina sobob olur. Ona goro do pulun yiiksok
dovriyyaesi inflyasiyanin yiiksalmasine sabab olacag-
dir.

Pul toklifi miihiim iqtisadi parametr oldugundan
hokumatlor onu daim nozarotdo saxlayir vo tonzim-
loyir. Buna goro do pulun migdarini nozaratdo sax-
lamagq tciin tez-tez Olgiirlor. Pul kiitlosinin standart
Olciilorino M1, M2, M3 va M4 daxildir.

Toklifin dlgiilmasi MO vo ya pul bazasindan basla-
yir. Dévriyyads olan valyutanin miqgdarimi, yoni valyu-
ta veksellorini, sikkoalori vo bank ehtiyatlarimni bildirir.

M1 pul kiitlasi: “dar pul” da adlandirilan MO vo
bankdaki digar yiiksok likvidli amanatlori ohato edir.

M2 pul kiitlasi: Bu, balka do an ¢ox gobul edilon
Olciidiir, ¢iinki o, bazara ¢ixarila bilon qiymatli kagiz-
lara vo daha az likvid depozitlors alave olarag M1-
don ibaratdir.

M3 pul Kkiitlasi: “Genis pul” kimi taninan o, M2
va qarsiligh fondlar, repo miigavilalori, kommersiya
sonadlari va s. kimi pul bazar1 fondlarini togkil edir.

M4 pul kiitlosi: M3-don vo adoton kommersiya
banklarindan konar biitiin digor on az likvid aktivlor-
don ibaratdir.

Pul kiitlosi 6lko iqtisadiyyatinda valyuta vo digor
likvid alatlordir. Umumi daxili mohsul (UDM) miioy-
yon bir miiddat arzindo 6lkonin sorhadlori daxilindo
istehsal olunan biitlin hazir mahsul vo xidmatlorin
{imumi doyarinin dl¢iilmosidir. UDM &lkenin iimumi
iqtisadi saglamligimin hoartorofli gostoricisi kimi isti-
fado olunur [6].

1. Pul kiitlosi 6lka iqtisadiyyatinda biitiin valyuta
va digor likvid alstlors aiddir.

2. Umumi daxili mohsul (UDM) miioyyon bir
miiddat orzinds 6lkonin sarhadlori daxilinds istehsal
olunan biitiin hazir mohsul vo xidmatlorin imumi
doyarini Ol¢iir.
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3. Nominal UDM pul kiitlosi ilo artmaga meyil-
lidir.

4. Real UDM inflyasiyaya uygunlasdirilmis nomi-
nal UDM-dir.

Pul kiitlosi ilo UDM arasindaki olage iqtisadiy-
yatin qisa vo ya uzunmiiddatli goriiniisiindon asili-
dir. Nominal UDM pul toklifi ilo artmaga meyillidir.
"Daimi qiymot", "inflyasiya ilo diizoldilmis" vo ya
"sabit dollar UDM" kimi do adlandirilan real UDM
inflyasiyaya uygunlasdirilmis 6l¢iidiir. Real UDM-in
pul kiitlosi ilo aydin olaqasi yoxdur. Real UDM-» ig-
tisadi agentlorin vo miiossisolorin mohsuldarlig: tosir
gostorir.

Makroiqtisadiyyat nazariyyalori qeyd edir ki, pul
artimi borc almagq tigiin daha ¢ox pulla iqtisadiyyatda
faiz doracoalorini asagi salmalidir. Toklifin bu artimi
borc pulunun doyarini asagi salir. Borc almaq asan-
lagdiqda, istehlak vo borc vermo doracolori yiiksalir.
Qisa miiddotdo istehlakin, borclanmanin daha yiik-
sok doracoalari igtisadiyyatin iimumi mohsulunun vo
xarclorin va ehtimal ki, 6lkenin UDM-nin artmast ilo
olagolondirils bilor.

Artan UDM. Olkonin UDM-i igtisadi mohsuldar-
ligin vo saglamligin miikommal ifadosi olmasa da,
UDM-in daha yiiksok saviyyesi daha arzuolunandir.
Olkonin UDM-i onun iqtisadiyyatinin dl¢iisii haqqin-
da molumat verir vo UDM-in artim tempi iqtisadi in-
kisafin on yaxs1 gostaricilorindon biridir

Olkado pul kiitlesinin artmasimin bir ¢ox sababi
var, o ciimlodon asagidakilar [7]:

« Olkolorin morkazi banklar1 daha ¢ox pul ¢ap edo
bilar;

* Banklar likvidlik omsalin1 asag1 salmagi vo vo-
saitlorinin daha boytik hissosini istehlakg¢ilara vo biz-
neslora borc vermayi seca bilorlor;

» Morkozi bank xarici ehtiyatlarini artirmaq ti¢tin
valyutan1 xarici valyutalardan alirsa, xaricdon vosait
axii da ola bilar;

» Hokumoat homginin 6z foaliyyati ilo, ilk ndvbe-
do, dovlot qiymatli kagizlarmi almaqla pul kiitlosini
artira bilor.
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Son 5 ili UDM vo pul kiitlosinin tohlili. Azorbay-
canda genis monada pul kiitlosinin (M3 aqreqati)
hocmi 2017-ci ilin dekabrinda 22 mlrd. 772,1 min.
manat, pul kiitlosi (M2 aqreqati) iso 2017-ci il de-
kabrda 12 466,4 mln. toskil etmisdir. 2018-ci ilin
yekununda iso bu naticalor M3 ii¢iin 24 mlrd. 060.4
mln. manata, M2 iso 14 643,6 mln. manata yiiksol-
misdir (qrafik 1) [1].

Qrafik 2-do gostorildiyi kimi, M3 vo M2 2016-
2018-ci illor arasinda miisbat yiiksoliso malik ol-
musdur.

Qrafik 1: Pul kiitlasi, 2017-2018
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Qrafik 2: Pul kiitlasi, 2017-2018
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Qeyd olunan illordo nominal Umumi Daxili Moh-
sulun statistik gostaricilori 3, 4 vo 5-ci qrafikdo gosto-
rilmisdir. Qrafikloro osason, Umumi Daxili Mohsu-
lun hocmi 40,866,632,048 dollar, (102 faiz), 2018-ci
ildo 150 40,866,632,048 dollar olaraq 101.5 faiz artim
gostormisdir. Yuxarida da geyd etdiyimiz kimi nomi-
nal UDM ilo pul kiitlosi (M2) arasinda miisbat alago
vardir va pul kiitlesinin artis1 UDM-da 6ziinii gosto-
rir. Bu, 2017-2018-ci illords do 6ziinii gbstorir.

Qrafik 3: Pul kiitlosi, 2017-2022
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M2 pul kiitlosinin hocmi 2019-cu ildo do 6z arti-
min1 davam etdirmis, M2 15397.9, M3 iso 28866.3
olmusdur. 2020-ci ildo iso pandemiyanin tosiri ilo
Olkodo pul kiitlosindo azalma miisahido edilmisdir.
Qeyd edilon bu artib-azalma qrafiki nominal UDM-
do do miisahido edilmis, 2019-cu ildo hocmi yiiksolon
UDM, 2020-ci ildo diisiiso kegmisdir. Bu da pul kiit-
lasi ilo UDM-nin arasindaki alageni bir daha gdstorir
[2,3].

Qrafik 3: Nominal Umumi Daxili Mahsul,
2017-2022
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Qrafik 4: Nominal UDM, 2017-2022
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2022-ci ildo Azorbaycanda genis pul kiitlosi (M3,
nagd pul, miiddatli depozitlar, tolob olunan depozitlor
va depozitlor) 23,6% artaraq 42 milyard 824,9 mil-
yon manata ¢atib ki, bu da rekord gostoricidir. Yalniz
2022-ci ilin dordiincii riibiinds pul kiitlesi 6,7% art-
misdir. 2022-ci ilin iyun aymin 1-no Azorbaycanda
genis pul kiitlosinin (M3) hocmi rekord soviyyoyo —
37.001 mlrd. manata catib. Molumata géro bu gosto-
rici 6ton ay ilo miiqayisade 4%, 6ton ilin eyni ayi ilo
miiqayisads 159 21.5% artmigdir. 2022-ci ilin iyun
aymin 1-no M2 pul aqreqat1 25.371 mlrd. manat, M1
pul agregati (banklardan konarda nagd pul vo manatla
tolob edilonadok depozitlor) 21.888 mlrd manat togkil
etmisdir. Qeyd olunan bu artim UDM-do do miisahi-
do edilmisdir. Qlobal pandemiya dévriiniin on siirratli
oldugu 2020-ci illo miigayiseda 2021-ci ildo UDM
yenidon yiiksoliso kegmis, 2022-ci ilds iso bu artimin
hocmi daha da boylimiisdiir. 2021-2022-ci illor ara-
sindak1 nominal UDM hacmi eyni ilo pul kiitlosindo
do yasanmusdir [4].

Qrafik 2: Pul aqreqatlari, 2019-2022
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Morkazi Bankin 1 dekabr 2021-ci il tarixins olan
statistik gostoricilorindo bildirilir ki, 6lkodo hesabat
dovriino dovriyyado 12 004.7 milyon (12.01 mlrd)
manatliq nagd pul kiitlosi olmusdur. Olkodo genis
monada M3 pul kiitlosi 2021-ci ilin dekabr ayinda 33
031.3 milyon manat togkil etmigdir. Burada 22743.7
min. manatt M2 pul aqreqatordu, 10 287.6 min.
manat1 iso qeyri-rezidentlorin vo dovlot idaroetmo
organlariin depozitlori daxil olmadan sort valyutada
depozitlori togkil edib.

Acar sozlor: Nominal UDM, pul kiitlasi, artim tempi,
igtisadiyyat.
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ANALYSIS OF MONEY SUPPLY AND
GDP RATIO IN AZERBAIJAN OVER THE
LAST S YEARS

There are many aspects to the circulation of mo-
ney in a country. One such aspect is the determinants
that influence and accurately measure the supply side
of the economy. High-powered money — Cash and
its equivalents are high-powered money available in
government and bank deposits. Because they are hi-
ghly liquid, they directly affect the money supply in
the economy. Level of commercial bank reserves —
The central bank instructs commercial banks to hold
a fixed percentage of deposits as a reserve in case of
any emergency. Banks lend their excess reserves to
consumers, increasing money circulation.
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GDP does not indicate a country's standard of li-
ving, but GDP per capita measures trends in living
standards and whether the average citizen in a country
is better off or worse off. When the growth rate of
GDP indicates an increase in economic productivity,
the value of money in circulation increases. This is
because each unit of currency can later be exchan-
ged for more valuable goods and services. Economic
growth has a natural deflationary effect, even if the
money supply does not decrease.

Keywords: Nominal GDP. money supply, growth
rate, economy

3yabpyrap I'acbimoB
baxunckuii I'ocyoapcmeennwtii Ynusepcumem,
mazucmp

AHAJIN3 TEHEKHOM ITPEIJIOKEHUS 1
COOTHOIIIEHUS BBII B ASEPBAMJIKAHE
3A IOCJIEJHMUE 5 JIET

JlenexxHoe obOpailleHHe B CTpaHE MMEET MHOXKe-
CTBO acneKkToB. OTHUM U3 TaKUX ACTHEKTOB SBIISIOTCS
JETEPMUHAHTHI, KOTOPbIE BIUSIOT U TOUHO U3MEPSIOT
CTOPOHY MPEAJIOKEHUSI B SKOHOMUKE. [IeHbru BbICO-
Ko MoluTHOCTH. Hanu4Hble NeHbru U UX SKBUBAJICH-
Thl — 3TO JIEHHIM BBHICOKOW MOIIHOCTH, IOCTYIIHbIE
Ha TOCYHApCTBEHHBIX M OAHKOBCKUX JEMO3UTAaX.
[TockonbKy OHU BBICOKOJIMKBHHBI, OHU HANpsMYIO
BIIMAIOT Ha JICHE)KHYIO MAacCy B SKOHOMUKE. YPOBEHb
pe3epBOB KOMMEpYeCKuX OaHKOB. lleHTpanpHBIN
0aHK TOpydYaeT KOMMEpPYECKUM OaHKaM JepiKaTh
(bUKCHPOBAHHBIA TPOLIEHT JEMO3UTOB B KayeCcTBE
pe3epBa Ha ciaydaid BOSHUKHOBEHHMS UPE3BbIYATHOM
CUTyaluu. BaHKM NpenocTaBisioT MOTPEOUTENIM
CBOU M30BITOYHBIC PE3EPBbI, YBEIUUNBAsS JCHEKHOE
oOpareHue.

BBII He yka3biBaeT Ha ypOBEHb KU3HH B CTPAHE,
Ho BBII Ha nyury HaceneHust U3MepsieT TeHICHIIUN
B YPOBHE KU3HU U TO, CTaJ JIU CPEAHUN TpakJaHUH
CTpaHbl )KUTH JIyulle win Xyxe. Koraa temmnsl pocra
BBII yka3bpIBaloT Ha yBEIUYEHHE SKOHOMHUYECKOM
MIPOU3BOJUTEIBHOCTH, CTOUMOCTh JIEHET B oOparile-
HUH YBEINYUBAETCS. ITO CBI3aHO C TEM, YTO KOXKIYIO
€IMHUILY BaJIOTHI BIIOCIEICTBUM MOXHO OOMEHSTH
Ha 0oJiee IIEHHBIE TOBAPHI U yCIyTH. DKOHOMUYECKUI
POCT UMEET €CTECTBEHHBIN AeIAIMOHHBIN YD (DEKT,
JTa’ke €CIU ICHE)KHasi Macca He YMEHbIIAeTCsl.

KiaroueBble ciioBa: nomunanvuviii BBII, Oenesicnas
macca, memnvl pocnda, SdKOHOMUKA.

169




