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Giris

Inflyasiya 6lka iqtisadiyyatina, o ciimloden amok
bazar1 kimi hassas seqmento ¢coxsaxali tasir gdstoron
osas makroiqtisadi hadisalorden biridir. Umumi qiy-
mot soviyyasinin artmasi hom ohalinin real aliciliq
qabiliyyotino, hom do igogétiironlorin davranisina,
biznesin investisiya gorarlarina vo mosgulluq dina-
mikasina tasir edir.

Movzunun aktualligi xiisusilo qiymot doyismolo-
rinin iqtisadi vo sosial saholordo struktur doyisik-
liklori ilo miisayiot olundugu inkisaf etmokdo olan
Olkalor ticlin daha yiiksokdir. Qlobal geyri-sabitlik,
enerji soklar1 va xarici iqtisadi-geosiyasi amillorin
yaratdigi inflyasiya tozyiqlori fonunda yalniz cari
inflyasiya soviyyasini 6l¢gmok deyil, eyni zaman-
da onun mosgullug, omak haqqi vo is¢i qiivvasinin
harokatliliyina uzunmiiddatli tesirini anlamaq da
vacibdir.

Inflyasiya — iqtisadiyyatda omtoo vo xidmatlo-
rin qiymatlorinin imumi soviyyasinds davamli va
sistematik artimdir. Bu proses bir sira makroiqti-
sadi amillarin, o climladan pulun toklifi vo todaviil
sliroti, mocmu tolobin soviyyesi, istehsal xorclori,
dovlotin maliyyo siyasoti, mosgulluq gostoricilori,
istehlake1 vo istehsal¢1 davranislari, eloco do global
xarici iqtisadi soklarin tosiri ilo formalasan miirok-
kab qarsiligli alagolor naticasindos bas verir. Bunun-
la belo, miiasir globallasan bazar soraitinds bu pro-
seslor daha sinxron vo struktur xarakter alir [9, p.
233-246].

Beloliklo, miiasir inflyasiya getdikco daha ¢ox
transsorhad xarakter dasiyan bir fenomen kimi 6zii-
nii gostorir vo iqtisadiyyatlarin, eloco do maliyyo
bazarlarinin qlobal qarsiliglt asililig1 seraitindo daha
da giiclonir. Bu soraitde makroiqtisadi idaroetmanin
asas vazifalorindon biri xarici qiymat soklarinin ya-
ratdig1 sinxron inflyasiyaya nozarat mexanizmlori-
nin formalasdirilmasidir.
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Osas hissa

Inflyasiyanin miiasir iqtisadi tohlili tokco giymot
soviyyasinin geyd olunmas ilo kifayotlonmir, hom
do onun osas sabob-natico olagalorini, strukturunu,
torkib hissalorini vo monbalorini qiymatlondirmaya
imkan veran statistik vo ekonometrik metodlarin
kompleksindaon istifads etmayi talab edir. On limu-
mi alatlor — istehlak qiymatlori indeksi (IQI), isteh-
sal¢1 giymotlori indeksi (UQI) vo UDM deflyatoru
— oksar 6lkolords inflyasiyanin hesablanmasi {i¢iin
asas vasitalor kimi qalir. Lakin miiasir realliqlarda
bu alatlor artiq kifayot etmir vo totbiqi ekonometri-
yanin daha miirokkab iisullarina ehtiyac yaranir.

Panel reqressiya modellari 6lkslorin yaxud regi-
onlarin fordi xiisusiyyatlorini va institusional farqle-
rini nozora almagqla inflyasiyanin tohlilina imkan
yaradir. Bu modellar qlobal soklar kontekstinda xii-
susilo chomiyyoatlidir: bazi iqtisadiyyatlar inflyasiya
impulslarina siiratli qiymat artimu ilo cavab verir, di-
gorlori 1so daha miilayim reaksiya gostorir. ARIMA
vo GARCH kimi zaman seriyast modellori inflya-
siyanin proqnozlasdirilmasi, onun dayiskonliyinin
giymatlondirilmosi vo kegmis doyarlorin cari dina-
mikaya tosirinin tohlili {i¢lin genis istifado olunur.
Phillips ayrisi modellari, xiisusilo do yeni Keynsi-
an modifikasiyalari, inflyasiyani issizlik, inflyasi-
ya gozlontilori vo istehsal bosluglart ilo slagelon-
dirmoys imkan verir. Bundan slava, pul kiitlasi vo
giymat saviyyasini birlosdiran monetar tonliklor inf-
lyasiya proseslorinin tohlili tiglin halo do asas alot-
lardan biri olaraq qalir.

Beloliklos, miiasir diinyada inflyasiyanin statistik
qiymotlondirilmasi onanovi makroiqtisadi model-
larle yanasi, yeni malumat manbalari vo rogamsal
alatlori birlasdiran ¢evik, coxsaviyyali vo fonlorara-
s1 yanasma tolob edir.
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Rasm. 3. 9mak bazari gostoricilorinin korrelya-
siya matrisi
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Qiymot indekslori inflyasiyanin 6l¢ililmasi tigiin
istifado olunan osas alotlordondir. ©On ¢ox istifads
edilon gostorici iso istehlak qiymatlori indeksidir
(IQI). Bu indeks ev tosorriifatlarmin istehlak so-
botinin qiymatindoki doyisikliklori oks etdirir vo
ohalinin mal vo xidmaotlora ¢okdiyi real xorclorin
no doracado doyisdiyini qiymetlondirmays imkan
verir. Istehsal¢1 Qiymat indeksi (UFE) istehsal mar-
holasindoa qiymat dayisikliklorini izloyir va I1QI iiciin
aparic1 gostarici kimi ¢ixis eda biler. Umumi Daxili
Mohsul (UDM) deflyatoru isa istehsal olunan biitiin
omtos vo xidmatlorin dayarini ohats edon, inflyasi-
yani daha genis, lakin daha az operativ sokildo 6l¢on
gostaricidir.

Qlobal inflyasiya doyisikliklori kontekstindo, xii-
susilo 2021-2023-cii illords qiymet indekslorinin
rolu shamiyyatli doracads artmigdir. Orzaq, yanacaq
vo enerji qiymaotlorinin kaskin bahalagmasi diinya-
nin demoak olar ki, biitiin 6lkelorinde IQI-nin nazare-
carpacaq dorocods yliksalmosino sabob olmusdur.
Mohz bu dévrde on doyiskon komponentlori — qida
vo enerjini — istisna edon Osas Istehlak Qiymotlori
Indeksi (Core CPI) xiisusi aktualliq kosb etmisdir.
Bu indeks uzunmiiddastli inflyasiya meyllorini daha
doqiq qiymaotlondirmays vo homin meyllordon pul
siyasotinin formalasdirilmasinda istifado etmoyo
imkan verir.

Idxal inflyasiyasmin 6lgiilmosi do xiisusi oho-
miyyat kosb edir, xiisusilo Azorbaycan kimi agiq
iqtisadiyyata malik 6lkslords. Belo 6lkslords isteh-

lak mallarinin ohomiyyatli hissosi idxal olunur vo
diinya qiymsotlorindoki artimlar, homg¢inin valyuta
mozonnoasindoki doyisikliklor daxili gqiymat soviy-
yosing birbasa tosir gostorir [2, p. 51-79].

ABS

Birlogmis Statlar iqtisadiyyati inflyasiya ilo amok
bazarinin naticalori arasindaki slagonin dorin tohlili
ticlin zoruri olan genis empirik molumatlar1 togdim
edir. On xarakterik vo genis todqiq olunan dovrlor-
don biri 1970-ci illordir. Homin dévrds 6lke unikal
bir makroiqtisadi hadiso — staqflyasiya ilo tizlos-
misdir. Bu dovr inflyasiya vo issizliyin eyni vaxt-
da artmasi ilo sociyyoalonir ki, bu da bu doyisonlor
arasindaki ononovi miinasibato dair fikirlori siibho
altina almisdir. Inflyasiyanim siirotlonmosi xiisusilo
1973-cii il neft soku ilo tokan almis, bundan sonra
istehlak qiymotlori koskin artmis vo onilliyin sonuna
dogru 11%-1 kegmisdir. Bu, real amok haqqinin azal-
masina, istehlak xorclorinin daralmasina vo iqtisadi
artimin zoiflomasing sobab olmusdur. Artan istehsal
xorclorino cavab, igogétiironlor investisiyalar1 azalt-
maga, yeni iscilorin iso gotiiriilmosini mohdudlag-
dirmaga vo istehsal proseslorini optimallagsdirmaga
iistiinliik vermislor. Bu todbirlor issizliyin artmasina,
mohsuldarligin azalmasina vo ev tosorriifatlarinin
inaminin zoiflomasing gatirib ¢ixarmigdir. Yalniz Pol
Volkerin rohborliyi altinda Federal Ehtiyat Sistemi-
nin hoyata kegirdiyi sort antiinflyasiya siyasoti vo
asas faiz doracalarinin kaskin artirilmasi naticosindo
ABS 1980-ci illordo inflyasiya spiralin1 dayandirma-
ga, qiymot sabitliyini barpa etmoyo vo iqtisadi artim
ilo mosgullugun dir¢olmosi {i¢iin sorait yaratmaga
miivoffoq olmusdur. [1, p. 247-280], [6]

Qrafik 1. ABS, Sinqapur, Yaponiya, Avropa birli-
yi v Azarbaycan ii¢iin son 5 ilds inflyasiya gosto-
ricilori
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Azorbaycanda lllik Orta Inflyasiya (2020-2025)

inllyasiya (%)

2070 2021 2002 2023 2024 2025

Yaponiya inflyasiya ilo amok bazari arasinda-
k1 alagonin Oyronilmosindo xiisusi bir niimunadir,
¢linki son ii¢ onillikds inflyasiya deyil, xroniki def-
lyasiya ilo lizlogsmisdir. 1990-c1 illorin avvallorindo
maliyys vo daginmaz omlak kopiiyiiniin ¢okiisiindon
sonra Olko iqtisadiyyat1 oslindo iki onillik davam
edon vo "Itirilmis Onillik" adlandirilan uzunmiid-
dotli durgunluq dévriine godom qoydu. Bu soraitdo
inflyasiya ardicil olaraq ya manfi, ya da sifir soviy-
yasinda olmus va investisiya ilo omakhaqq1 artimi
ticiin stimullar1 zoiflotdi. Rasmi issizlik gostoricilari
nisboton asagi soviyyado galsa da, omok bazarinda
keyfiyyot doyisikliklori bas verirdi — qeyri-stan-
dart mosgullugun pay1 artmigdir: miivoqqati miiqa-
vilolar, yarimstat islor vo asagi 6donisli saatliq islor
yayilmigdir. Real amokhaqqi ya durgunlasmis, ya
da azalmis, bu da daxili tolobin artimini mahdud-
lagdirmis vo deflyasiya meyillorini davam etdir-
misdir. Yaponiya hokumsoti “Abenomics” iqtisadi
strategiyasi ¢or¢ivasinda amokhaqqr artimini tagviq
etmak, istehlake¢r foalligini giiclondirmok vo omok
bazarini canlandirmagq ii¢iin ultra-loyalliq xarakterli
pul siyasati vo fiskal stimullagdirma todbirlori hoya-
ta kecirmis, o ciimladon 2%-lik inflyasiya hadofini
miloyyon etmigdir. [10]

Sinqapur dovlatin asas rol oynadigi, omok ba-
zarinin tonzimlonmasinin yliksok soviyyada toskil
olundugu vo ¢evik modelin niimunasini niimayis
etdiron 6lkoalordon biridir. Bu modelin asas xiisusiy-
yatlarindon biri har il inflyasiya vo mohsuldarliq se-
viyyalarindon asili olaraq omakhaqq1 tonzimlomalos-
ri liglin tdvsiyalar veran Milli ©mokhaqqi Surasinin
faaliyyotidir. ©mok qanunvericiliyinin ¢evikliyi,
eloco do rogomsallasma vo uygunlagma soviyyosi-
nin yiiksokliyi 6lko iqtisadiyyatina xarici doyisik-
likloro operativ reaksiya vermoys imkan yaratdi.
Sonraki illords inflyasiya risklorinin mosgulluq vo
omokhaqq1 sahasindo koskin dalgalanmalara sobob

olmadan, makroiqtisadi sabitlik ¢or¢ivoasindo ton-
zimlonmoasi davam etdirilmisdir [8, c. 1-70].

ABS, Avropa lttifaqi, Yaponiya vo Singapurun
beynolxalq tocriibasi oyani sokildo gostorir ki, inf-
lyasiyanin omok bazarina tosirlori ¢oxsaxalidir vo
bir sira amillordon asilidir: inflyasiyanin xarakteri
(miilayim, yiiksok, deflyasiya), omok bazarinin ge-
vikliyi vo tohliikosizliyi, institutlara inam soviyyasi,
omokhaqqi vo mosgullugun olagolondirilmasinda
dovlatin rolu inkisaf etmis sosial miidafio sistemino
vo foal makroiqtisadi siyasoto malik olan 6lkolords
inflyasiyanin omok bazarina tosiri kompensasiya vo
uygunlagsmanin institusional mexanizmlori vasito-
silo yumsaldilr.

Analiz

Azorbaycanda inflyasiya xtisusilo 2021-2023-cii
illordo 6ziinii ag1q sokildo biiruzo veran inersiya ilo
xarakterizo olunmusdur. Togdim olunan ekonomet-
rik analiz modeli bu otalot effektinin mévcudlugunu
tosdigloyir: gecikmis inflyasiya doyisoni {izro oho-
miyyatli miisbot omsalin (0,442) movcudlugu ov-
volki dovrdoki inflyasiya gostoricilorinin cari inflya-
siya soviyyasini nazaoragarpacaq doracodo miioyyon
etdiyini gostorir.

Iqtisadi artim (InGDPG). Azarbaycanda son illor-
do real UDM artim templori geyri-sabit olmusdur,
bu da osason iqtisadiyyatin neft-qaz sektorundan
ylksok asililigi ilo olagolidir. Masalon, 2022-ci ildo
dlkodo UDM 4,6% artmisdir, lakin bu artim asason
karbohidrogen ixraci hesabina tomin edilmis, sona-
ye vo kond tosorriifati saholorindo analoji artim mii-
sahido olunmamisdir. Statistik model iqtisadi artim
templori ilo inflyasiya soviyyalori arasinda shomiy-
yotli korrelyasiya agkar etmir. Bu iso o demokdir ki,
Azorbaycan iqtisadiyyati soraitindo UDM-in arti-
mi istehlak giymotlorino ciddi tosir gostormir. Bu,
UDM:-in struktur xiisusiyyatlari ilo izah olunur: bu-
rada aparici rol daxili tolob deyil, xarici monbalor
— osason enerji ixract oynayir. Beloliklo, 6lkodo
makroiqtisadi dinamika, yoni istehsalin artimi inf-
lyasiya proseslorino ohomiyyatli tasir gostormodon
miisboat ola bilar. [10]
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Qrafik 1. Azarbaycanda 2020, 2021, 2022, 2023,
2024 illar iiciin inflyasiya gostoricilori
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Pul kiitlasi M2 (MSG). Azorbaycan Morkozi
Banki1 son illorde pul kiitlesinin artimini miilayim
saxlamaq siyasati hoyata kecirir vo eyni zamanda
qiymat sabitliyini qorumaga calisir. M2 gostaricisi
imumilikds artim niimayis etdirmisdir, lakin hiper-
inflyasiya soviyyasino ¢atmamigdir. Bu, ekonomet-
rik modelin naticolori ilo tist-listo diistir: pul kiitlo-
sinin artim tempi inflyasiyanin statistik baximdan
ohomiyyatli determinanti kimi ¢ixis etmir. Belolik-
la, Azarbaycan iqtisadiyyati goraitinds inflyasiyanin
pul kiitlasi vasitosilo otliriilmo kanali zaif qalir. Bu
hal idars olunan emissiya siyasati, yiikksok soviyyado
dollarlagsma va bank sektorunun moahdud imkanlari
ilo izah oluna bilar. Noticado, pul kiitlesinin artma-
st gqiymotlorin dorhal artmasi ilo miisayist olunmur,
xtisusilo do istehlak¢i tolobinin mohdud oldugu vo
xarici valyutada omanatloro meylliliyin yiiksok ol-
dugu soraitda.

Iqtisadiyyatin acighgi (ACIQ). Azorbaycan ig-
tisadiyyati yiiksok doracodo xarici asililiga malikdir:
ixrac golirlorinin toqriban 90%-1 neft vo qaz sekto-
runun payina diisiir. Eyni zamanda, istehlak mallari-
nin, xiisusilo arzaq vo texnoloji mohsullarin shomiy-
yotli hissosi idxal olunur. Modellosdirmo naticalori
iqtisadi agiqligin statistik oshomiyyato yaxin oldugu-
nu gostorir (p = 0,094), bu iso beynolxalq ticaratin
daxili giymaot saviyyelorina miioyyon dorocads tosir
gostordiyini siibut edir. Bundan slava, idxal olunan
orzaq, yanacaq vo texniki avadanliqlarin ytiksok
pay1 iqtisadiyyat1 xarici qiymot soklarina va valyuta
mozonnasi dayisikliklorino garst daha hassas edir.
Noticoads, geyri-sabit beynoalxalq iqtisadi miihit vo
diinya bazarlarinda qiymot dalgalanmalar1 goraitin-
do Azorbaycanin iqtisadi acigligr idxal inflyasiya-
siin tasirini artirir, xiisusilo do xarici todariikdon
birbasa asili olan sahoalordo.

Issizlik (UNEMPL). Rosmi statistikaya gora,
Azorbaycanda issizlik soviyyosi nisboton sabit-
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dir vo 5-6% otrafinda doyisir. Lakin geyri-formal
mosgullugun vo kolgo sektorunun genis yayilmasi
sobobindon real issizlik soviyyasi daha yiiksok ola
bilor. Model issizlik vo inflyasiya arasinda iqtisadi
baximdan montiqi olan zaif oks olaqoni gostorir: is-
sizlik artdiqca ohalinin istehlak tolobi azalir vo bu da
giymot artimina longidici tosir gostorir. Bu xiisusilo
aliciliq qabiliyyatinin asag1 oldugu vo daxili bazarin
mohdud resurslara malik oldugu soraitdo daha gaba-
r1q sokildo 6zilinii biiruzo verir [5, p. 14-21], [3, p.
403-411].

Real omoakhaqqu (9mokhaqqi). Son illordo
Azorbaycanda nominal omokhaqqinin artimi qis-
mon hokumsotin sosial tosabbiislori, o ciimlodon
minimum omokhaqqi vo pensiyalarin artirilmasi
hesabina bas vermisdir. Lakin 2022-2023-cii il-
lordo inflyasiya soviyyasi bu artimi faktiki olaraq
kompensasiya etmis vo oksor sektorlarda ohalinin
real aliciliq gabiliyyatindo artim miisahido olunma-
misdir. Modellosdirmonin naticalorino asason, real
omokhaqqinin artimi inflyasiya iizorindo statistik
baximdan ohomiyyatli, lakin motadil tosir gostarir.

Islahatlar (AYIB2). Avropa Yenidonqurma vo
Inkisaf Bankimnin (AYIB) Islahat Gostaricisi iqti-
sadiyyatda bazar islahatlarinin vo institusional in-
kisafin soviyyosini qiymotlondirir. Azorbaycanin
timsalinda, son illordo bu sahado hoyata kegirilmis
todbirlor osason se¢mo xarakter dasiyir vo dorin
struktur islahatlarindan daha ¢ox inzibati vo rogom-
sallasma istigamotindo doyisikliklori ohato edir.
Modellosdirmo noticalori gostorir ki, bu gostorici-
nin yiiksolmosi inflyasiyanin miilayim azalmasina
sabob ola bilor. Bu iso onu gostorir ki, institusional
keyfiyyotin artirilmasi, tonzimlomo mexanizmlori-
nin somaroliliyinin yiiksoldilmasi, rogabatin genis-
londirilmasi vo biznes miihitinin yaxsilagdirilmasi
inflyasiyaya qarst uzunmiiddotli sabitlosdirici tosir
gostora bilor. Vergi sistemi, adliyyo sahasi vo korpo-
rativ idaraetmodo islahatlarin dorinlosdirilmasi hom
do iqtisadiyyatin daxili dayaniqligini giiclondirorok
onu xarici inflyasiya soklarina qarsi daha az hossas
edo bilor [9].

Neft qiymoatlori (InOIL). Azorbaycan iqtisadiy-
yat1 neft ixracindan yiiksok doracado asilidir vo nef-
tin diinya qiymaotlori dovlot biidcasing, todiyo balan-
sina vo milli valyutanin mozonnosino birbasa tosir
gostorir. Neftin qiymotinin artmasi valyuta golirlo-
rini artirir vo dovlotin biidco xorclorini maliyyolos-
dirmok imkanlarmi genislondirir. Bununla belo, bu

artim daxili tolobin giiclonmosi, dovlot sektorunda
omokhaglarmin yiiksolmosi vo enerji ilo baglh mal-
larin bahalagmasi yolu ilo inflyasiya tozyiqlori yara-
da bilor. Model naticalori bu amilin statistik baxim-
dan ochomiyyoatli oldugunu gostorir ki, bu da neftin
giymot arttmimin karbohidrogenloro yliksok biidco
vo ixrac asililigi olan iqtisadiyyatda inflyasiyani
stimullagdirdig1 forziyyosini tosdigloyir. Beloliklo,
global neft soklar1 kontekstindo yiiksok qiymatlorin
blidcoyo verdiyi miisbot tosirlorlo yanasi, Azorbay-
can inflyasiya risklori ilo do tlizlosir.

Irzaq qiymatlori (InFOODchangepos). Azor-
baycan orzaq tominat1 baximindan osason idxaldan
asilidir. ©rzaq mohsullarinin, xtisusilo do taxil, ot,
sokor vo torovoz kimi osas orzaglarin qiymotlo-
r1 beynolxalq bazarlarin voziyyatindon vo todariik
zoncirlorinin davamliligindan asilidir. Model gosto-
rir ki, orzaq indeksindoki doyisikliklor 6lkodo infl-
yasiya soviyyosino on giiclii vo statistik baximdan
ohomiyyatli tasirlordon birini gostorir. Nozoro alsaq
ki, orzaq mohsullar1 istehlak sobotindo, xiisusilo
aztominatli ailolorin biidcosindo miihiim yer tutur,
hotta bu mohsullarin gqiymatlorinds clizi artim belo
istehlak giymotlori indeksinin siiratli yiiksolmosino
sobob ola bilor. Beloliklo, orzaq inflyasiyas1 xarici
soklarin Azorbaycanin daxili iqtisadiyyatina Gtii-
riilmasinin asas kanallarindan birina ¢evrilir vo bu
saho tonzimloyici organlarin xiisusi digqgotini tolob
edir [2, p. 51-79].

Natica va takliflor

Iqtisadi inkisaf soviyyoesi miixtolif olan &lkolo-
rin panel tohlili osasinda miioyyon edilmisdir ki,
inflyasiya 6lkonin iqtisadi vo institusional xiisusiy-
yotlorindon asili olaraq omok bazarina forqli tosir
gostorir. Ovvoala, inflyasiya real omokhaqqina tosir
edir — qiymotlor artdiqda aliciliq gabiliyyati adoton
asagi diisiir, xtisuson do omokhaqqi indekslosdiril-
moyan sektorlarda. Homg¢inin geyd olunur ki, mos-
gulluq soviyyesi inflyasiyaya miixtalif yollarla reak-
siya verir: masrof inflyasiyasi goraitindo (mosolon,
xammal vo enerji qiymaotlorinin artmasi) sirkotlor
tez-tez is¢ilori ixtisar etmok mocburiyyotindo qalir,
tolob inflyasiyasi zamani iso istehlakin artmasi sobo-
bils is yerlorinin sayinda miivoqqoti arttm miisahido
edils bilor.

Idxaldan cox asili olan, geyri-sabit valyutalara
malik vo omoyin miihafizosi zoif olan iqtisadiyyat-
lar inflyasiyaya qarsi xiisusilo hossasdir. Homkar-
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lar ittifaqlarinin foalliginin asagi soviyyado olmasi,
omokhaqgqinin indeksasiya edilmomasi vo geyri-ras-
mi moggullugun yiiksok olmasi inflyasiyanin manfi
tosirini giiclondirir. Eyni zamanda, bazi amillor bu
tosirlori yumsalda bilor — saglam makroiqtisadi si-
yasot, effektiv tonzimlomo, miistoqil morkozi bank
vo Al kimi giiclii iqtisadi birliklordo istirak.

Todqgigatin praktiki doyari ondadir ki, naticolor
omok bazarmin on hossas seqmentlorini miioyyon-
lagdirmoya vo onlar {i¢ilin dostok todbirlori toklif et-
moya imkan verir. Homginin bu, h6kumaotlors infl-
yasiya soraitindo mosgulluq siyasatini daha diizgiin
prognozlasdirmaq vo planlasdirmaq imkani verir.
Forqli pul siyasotlorino malik 6lkolor — maosalon,
inflyasiya hodoflomosini totbiq edon vo etmoyonlor
arasinda reaksiyalar forglonir ki, bu da xiisusi oho-
miyyot dasiyir.

Todgigatin daha da tokmillosdirilmasi {i¢iin mo-
dellora geyri-xatti tosirlorin daxil edilmasi (masalon,
inflyasiyanin mosgulluga koskin tosir gdstormoyo
basladigr hoddin miioyyanlosdirilmasi), geyri-sabit
iqtisadiyyata malik 6lkolorin tohlilo daxil edilmosi,
cografi miqyasin genislondirilmoasi vo tohlil dovrii-
nilin uzadilmasi tovsiya olunur. ©lavo olaraq, sektor
soviyyasinds aparilacaq tohlillor — yoni inflyasiya-
nin iqtisadiyyatin miixtolif sahalorindo mosgulluga
neco tosir etdiyini dyronmok — golocok ii¢lin pers-
pektivli istiqgamatlordon biridir.
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XULASO

Mogalado hom sonaye, hom do inkisaf etmokdo
olan 6lkalori ohato edon panel malumatlardan istifa-
do etmoklo inflyasiyanin omok bazarina tasiri tohlil
olunur. Diqqgot inflyasiyaya tosir edon asas makro-
iqtisadi doyisonlora yonoldilir: pul kiitlosi, valyuta
mozonnasi, UDM-in artim tempi, istehsal boslugu,
biidco balansi vo real omok haqqi. Nozori tohlildo
omok mohsuldarliginin artimi, inflyasiya vo omok
haqq1 soviyyesi arasinda alagoni tosdigloyon Balas-
sa—Samuelson effekti arasdirilir. Homginin valyuta
moazonnasinin ke¢id effekti vo onun idxal mallarinin
qiymatlorindoki doyisikliklora cavab olaraq omok
bazarina — mosgulluq soviyyasindoki doyisikliklors
— tosiri todqiq olunur. Monetarist yanasma (Frid-
man, 1956) nozoro alinmagqla, pul kiitlosinin inflya-
siyanin osas amili kimi rolu vo onun iqtisadiyyatin
mixtolif sektorlar1 arasinda mosgullugun yenidon
boliisdiiriilmoasino dolay1 tosiri tohlil edilir. Panel
molumatlardan istifado 6lkalor, sahalor vo ohalinin
sosial-demogqrafik qruplar1 arasinda mosgullugun
inflyasiya soklarina reaksiyasinda miisahido olunan
forgliliklori miioyyon etmoyo imkan verir. Todqiga-
tin naticolori gdstarir ki, inflyasiyanin tasirinin qiy-
matlondirilmasi {i¢iin institusional va struktur amil-
lori nozors alan kompleks yanagma vacibdir.
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Acar sozlar: inflyasiya, panel malumat, amak baza-
r1, igtisadiyyat, tohlil.

SUMMARY

The article analyzes the impact of inflation on
the labor market using panel data covering both
industrial and developing economies. The focus is
on key macroeconomic variables that affect inflati-
on: money supply, exchange rate, GDP growth rate,
output gap, budget balance, and real wages. The
theoretical analysis considers the Balassa-Samuel-
son effect, which confirms the relationship between
labor productivity growth, inflation, and wages in
the tradable sector. The phenomenon of exchange
rate pass-through and its impact on the labor mar-
ket, which is expressed in changes in the level of
employment in response to fluctuations in the pri-
ces of imported goods, are also studied. Taking into
account the monetarist approach (Friedman, 1956),
the role of money supply as a key determinant of
inflation and its indirect impact on the redistribu-
tion of employment between economic sectors are
analyzed. The use of panel data allows us to iden-
tify differences in the response of employment to
inflation shocks between countries, industries, and
socio-demographic groups of the population. The
study concludes that a comprehensive approach to
assessing the impact of inflation is needed, taking
into account the institutional and structural features
of national economies.

Key words: inflation, panel data, labor market,
economy, analysis.
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